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Pieniadz i banki w procesach rynkowych - ujecie personalistyczne

Rozwaania w tym artykule majcharakter ahistoryczny w takim znaczerie,
wickszg wag; przykitada si do rozwoju pienjdza i bankowsgci w ujeciu funkcjonalnym,
niz do chronologii i geografii zachoglzych proceséw rozwojowych.

W literaturze mana spotké cztery teorie obgmiajace powstanie piegdza.
Pierwsza z nich, i najbardziej popularna, to tawdrowa teoria piepdza (commodity
theory of money), zwana tad teory (neo)klasycza Jej istota sprowadzacsilo uznania,
ze piengdz jest spontanicznym produktem ewolucji stosunkgnkowych od pienjdza-
towaru do wspoitczesnego piedza elektronicznego, przy czym kolejne jego rodzaje
stanowj adekwatn dla danego czasu odpowieda zapotrzebowanie ze strony
uczestnikdw wymiany rynkowej. Najpetniej przedstigwiK. Menger (1871), a potem
zaadaptowali m.in. Samuelson i Nordhaus (1992)ii pnzedstawiciele gtbwnego nurtu
(np. Mishkin 2001).

W opozyciji do teorii towarowej stoi przede wszysikizw. pastwowa teoria
pienigdza (state theory of money), okiena take mianem chartalizmu. Zapagkowat ja
Knapp (1905, wielkim jej zwolennikiem byt m.in. Keynes (1914/23), a obecnie ma
zwolennikow wéréd postkeynesistow m.in. w Stanach Zjednoczongzhkadta z Kansas
City, m.in. Wray 1998 i 2000, Bell 2001). Teoriaz@sadza sina udokumentowanych
historycznych faktach wskazgjych na toze zanim pojawit si piengdz w roli pgrednika
wymiany, wtadze&wieckie i duchowne w wielu patwach w czasache¢gjajcych trzy
tysigce lat przed Chrystusem stosowalty systemy ustafaiawpzar w umownych
jednostkach, ktore dla twércow tej teorii bylty pigdzem, i pierddz ten nazwali money of
account (zob. Wray 2000). Teza tej teorii brzmeéngjdz nie jest efektem ewoluciji
ograniczagcym koszty transakcyjne, jak utrzymuje teoria ktasa, lecz jest produktem

wiadzy (systemu prawnego), ponien@tym, co jest piegdzem, decydowata wtadza

! Mozna jednak spotkatakze opink, ze teoria ta ma swojgddio w poghdach A. Smitha (zob. Wray 2000,
48-49), lub Mullera (Ingham 2004, 47)
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akceptuyjc to ,ca” do regulowania zobowzan publiczno-prawnych (Wray 2000, passim).
W zwigzku z tym widciwa hierarchia wanosici funkcji petnionych przez piemilz jest
nastpujaca: pienadz jest przede wszystkim maawartasci/jednostly rozrachunkow,
potemsrodkiem przechowywania abstrakcyjnej wadid dzieki tym dwom —srodkiem
ptatniczym. Natomiast funkciggodka wymiany, zwlaszcza wspoténee, gdzie dominuwj
transakcje z odroczona zaptatie jest w ogole istotna (Ingham 2000, 20-21) ®statni
sad jest chybiony o tyleze w ferworze dyskusji autor nie zaus@aze juz sam fakt
zastosowania piequiza w rolisrodka wymiany oznacza automatyczrie ten, kto go
otrzymuje, dostaje épcomusiprzechowywa abstrakcyjg wartas¢ do czasu kupna
czega innego, niezaleie od tego, kiedy to nagti. W przeciwnym razie nie bytoby
najmniejszego sensu godzAic na przygcie zaptaty w pienidzu. Dlatego Menger catkiem
stusznie utesamia funkej srodka wymiany srodka ptatniczego, traktag je jako
nierozhcznie z sob zwigzane, co Ingham wytyka mu jakabt. Oddzielanie ich od siebie
dlatego tylkoze sama zaptata w piedzu jest odroczona, jest bez sensu. W tym czasie
bowiem to nie piendz przechowuje wartd, lecz przechowujejzastosowany instrument
kredytu kupieckiego.

W kilku krajach europejskich, gtébwnie we Wioszedfrancji, ale i w Kanadzie,
rozwija sk tzw. obiegowa teoria piegdza (monetary circuit theory ), ktéra probuje
wyjasni¢ zwiagzki pomedzy kreacy i wykorzystaniem pieadza bankowego a produkgj
tworzeniem dochodow (Schmitt 1972, Cencini 199%5q&ez i Seccareccia 2000, Bossone
2003, Lavoie 2003). Przedstawicieli tej szkoty miméeresug korzenie i funkcje
pienigdza, a skupiajsic na mechanizmie oddziatywania pigiza na produkeji dochody.
Piengdz jest w tej teorii nieustannym strumieniem w f@mwustronnych zapisow
ksiegowych na kontach w banku. Integracja pidaa ze sfeyrealry nastpuje przez
proces produkciji; to wyptata wynagrodzest tym, co pozwala na pekenie pienjdza —
formy numerycznej — z dobrami i ustugami — jegdng#resciag (Rochon, Rossi 2003).

Ostatnia z teorii, majkowa teoria pieridza i stopy procentowej (property theory of
money and interest) jest czyrstosunkowo nowym. Jest to koncepcja, ktora — wedtu
autorow — powinna zagti¢ paradygmat barteru, paradygmatem prywatnegatkuajako
zrodia piengdza (Heinsohn i Steiger 1984, 69). Autorzy wychpod pogcia praw
majtkowych, ktére nadaje wiadza. Gdy te stanie, gospodarka oparta na posiadaniu,
typowa dla wspodlnot plemiennych, ale i dla gospekarakazowych (feudalnej i

socjalistycznej), zostaje przeksztatlcona w gospgedarawdzivg, kierowan wiasnie



prawami majtkowymi (property driven economy). ki temu powstaje madiwosé
obcigzania tych praw poprzez ustanawianie na nich zabezenia dla kredytu, w wyniku
ktorego powstaje piegilz. Sofistyczny wywod autoréw nie jest ativy do krotkiego
streszczenia, a poniewaiewiele wnosi do istoty sprawy, yad poprzestaniemy na
zarejestrowaniu faktu pojawienia $ego pomystu.

Mimo ewidentnych rénic w podejciu do pienadza, wszystkie wymienione ]
teorie mag wspolny cecle: wszystkie skupiajsic na sprawach w istocie drugednych.
Nie jest bowiem zupetnie viae to, kto, kiedy i dlaczego zagzstal& jednostki
monetarne i gywaé¢ ich do okrélania zobowdzan z jakiegokolwiek tytutu, czyli to, co
chartal§ci nazywaj money of account albo standard of value. Jestnoltardziej bez
znaczeniaze wtadza, niewane czyswiecka czy duchowna, ktéra ten standard dkre
potem te jednostki stosuje wobec poddanych dostekria ich zobowgzan fiskalnych, nie
,dostarcza” im swojego piequlza po to, aby go otrzyrda powrotem, lecz — doktadnie
odwrotnie — aywa go po to, aby za ten piede otrzyma potrzebne jej dobra rynkowe,
czego chartadci wydap si¢ nie dostrzega

Ingham pisze (2004, 47)¢e ,[p]anstwo ustala nominainednostk rozrachunkow,
w systemie piendza metalicznego, ustala stgopymiany (conversion rate) — na przykfad
tyle i tyle uncji srebra lub ztota za jednego daldunta itd. W taki sposéb fistwo ustala
waznos¢ piengdza.” Autor ten wydaje sijednak nie rozumietego,ze znaczenie ma nie
samo ustalenie i nazwanie jednostki miary, al&mi&aodniesienie jej do wzorca, czyli
ustalenie tego, co nazywa tu sfoapymiany (konwersji). Sama jednostka taka jak dolar
funt, czy szekiel jest dopdty pustym stowem, dopidkizostanie zdefiniowana w
konkretnych iléciach srebra, zlota, czygzmienid. Standardem warfoi (unit of account
lub standard of value) staje: sitedy jednak nie dolar czy funt, ale przypisanapraez
wiadz ilo$¢ srebra, ztota lubggzmienia, nazwana przez wigdzolarem, funtem, czy
szeklem. Wtedy dopiero nabiera znaczenia nominayrsmka¢ podatku ustalona w
okreslonych przez wtadgzjednostkach oraz cel tego opodatkowania. Co inbegdem
oznacza podatek 10 funtow przy stopie wymiany fabra za jednego funta, a co innego
taki sam podatek przy stopie konwersji dwa fungbsa za jednego funta. Nikt chyba nie
zaprzeczyze taka ,drobna’ zmiana stopy konwersji databy wiadmwrzliwos¢ otrzymania

dwukrotnie wekszej ilasci dobr rynkowych ize jej cel nie bytby inny ritaki wianie.

2 Jak podaje Ingham (2000, 26), szekiel w Babilodjpowiadat miegcznej racji gczmienia, zwanej gur
(okoto 120 litréw), a dopiero gdiej przedefiniowano go na odpowiednik 8,3 granebsa.



Przy okazji, chartadci nie dostrzegajtez tego,ze ,sprzeda’ w takim wypadku za
pienigdze ,emitowane” przez wtagzna przyktad za angielskiallies, oznacza w istocie
uzycie piengdza w rolinarzedzia wywlaszczenj&tore nasipuje jwz w momencie
~Sprzeday” za ten pienjdz dobr rynkowych, Zamoment ,zaptaty” podatku w tym
pienigdzu to tylko moment rozliczenia, w ktorym wiadzanape,ze zobowjzanie za dany
okres ju nie istnieje.

Jest réwnie zupetnie malo wane, czy uywana gdzié konkretna jednostka
rozrachunkowa, a wt wedtug chartalistow pieqz, jest rownoczmie srodkiem
ptatniczym,srodkiem wymiany &rodkiem tezauryzacji, czy ze- jak dowodzi praktyka —
kazdg z tych rol w tym samym czasie i miejscu gra zopetnie innego, np. gwinea —
jednostka rozrachunkowa, pensy szylingi i funtyingych nominatach $rodki ptatnicze i
srodki wymiany, oraz akcje korporacji 0 nominalenedo szylinga i biegcej cenie
rynkowej np. 3 funty -srodek tezauryzaciji.

Wymienione wyej funkcje pienidza, o ktdre zupetnie niepotrzebnie krukapie
przedstawiciele poszczegolnych nurtdéw i szkot, wlajy za te jedm, najwaniejsz, ktora
zgincta z pola widzenia wskutekdmu popetnionego u zarania dziejow ekonomii jako
nauki, wtedy mianowicie, kiedy Arystoteles (2002008) wysunt teze, ze pewna grupa
ludzi, do ktorych zaliczyt kupcow i lichwiarzy, ugzita celem swoich stafiazarabianie
pienicdzy za pomog pienidzy. Uzupetniona o dragrowniez autorstwa Arystotelesae
wymienia s¢ rzecz mniej wagt na warg wigcej, tezy te staty siftundamentem, na ktérym
zbudowano wspotczegmaulke ekonomii.

O tym, ze fundament ten jest bardzatpliwej jakasci, pisz gdzie indziej
(Szewczyk 2010). Tutaj 2&hc uzupeiné katalog petnionych przez piexz funkcji o t
najwazniejsz a pomingta. Petni p kazdy rodzaj piergdza wszdzie tam, gdziéudzie
dobrowolnie wymieniaj sie dobrami i ustugamstuzacymi im do zaspokajania ich potrzeb,
ktore dalej bda nazywanalobrami rynkowymiFunkcja ta omawiana jest dalej i na jej tle
dopiero wyj&niana jest rola bankow.

Wyjasnienia wymaga jeszcze termin ,pogta¢ personalistyczne”. Jest to teoria
oparta na trzech aksjomatach. Pierwszy z nich sti&é&ze jedynym integralnym i
nieredukowalnym podmiotem materialnegaata azywionego jesbsoba ludzkaDrugi —
wszelkie dziatania i zaniechania cztowiekazgtiedynemu celowi, jest nimppoprawa
jakasci jegozycia. Aksjomat trzeci stwierdzag kazdy problem decyzyjny mma
sprowadz do poziomu zdarzenia elementarnego, jakim jestvgkiru jednego z dwdch
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mozliwych zachowa cztowieka: dziatania lub zaniechania. Dokaggupieustannie
samodzielnych wyborgwztowiek wybiera w kadym jednostkowynakcie wybortte
sparod dwoch maliwosci, ktéra w tym momencie zostaje przez niego uzrraiepsz
(zob. Szewczyk 2009). Cata reszta wynika z tychdinzaksjomatow.

Komu i po co potrzebny jest pieniadz?

Dobrowolna wymiana dobr jako sposob zdobycia teggosiada inny cztowiek,
pojawita s¢ dopiero wtedy, kiedy kierowany zwiexm instynktem humanoid
przeksztatcit s§ w prawdziwego cztowieka — os@hierujaca sic normami moralnymi. A
jedrg z wazniejszych norm moralnych jest ta, ktéra nakazugaoewa prawo wyhcznej
wlasngci tego, co inna osoba zdobyta wkasnym wysitkierta @soby szanggej & norme
jedynym godziwym sposobem weja w posiadanie rzeczytigcej wkasndcia innej
osoby — poza przypadkiem otrzymania jej w darzest\wignie wymiana. Ta Zawymaga
oddania kontrahentowi czegatasnego w zamian, pod warunkiei®,zgodzi si on to
przyja¢. Te dwa warunkidobrowolng¢ i wzajemngd, spetnione rownoczaie,
konstytuuy kazdy akt wymiany mgdzy dwiema obcymi sobie osobami, w tymzak
kazdy akt wymiany rynkowéj

Warto tez zwrdcic uwag: ha to,ze pierwszym impulsem, ktory skianiaziego
cztowieka do podjicia ewentualnie dalszych krokow, jest konstata@azecz, kt&y
posiada kté inny, mogtaby si przyd&, a dopiero gdy zorientujecsichociaby z grubsza,
jakie warunki musi spetaj czyli jakie ofiarymusi ponié¢, aby sté si¢ wiascicielem tej
rzeczy, podejmuje decygjczy wartosic o to staré.

Tylko twierdzca odpowied przegdza o tymze wswiadomiony obiektywnybrak
rozwazanej rzeczy przeksztatca; sv potrzelg jej posiadania. Wtedy tezapada decyzja co
do sposobuktory mogtby do tego doprowadziSposoby zasy zawsze dwa: albo stara
si¢ zrobi taka rzecz osoBicie, albo uzyskaja w drodze wymiany. Wymiana jest ¢eiw

kazdym wypadkualternatywy dla osobistych stafiaa wybierana jest tylko wtedy, gdy w

% Niekt6rzy autorzy uwaaja, iz z rynkiem mamy do czynienia dopiero wtedy, gdysakcje nabieraj
charakteru masowego i gdy towary produkowangy/lko w celu ich sprzedsg, czyli dopiero w gospodarce
okreslanej jako pienjzno-towarowa. (zob. np. Meikle 2000, 161). Moim zeamoba te warunki grzesz
niedapca sie obront na gruncie logiki uznaniowoia. Dodatkowo z&rozpoczcie rozwaan na temat
stosunkow rynkowych dopiero od pojawienia giengdza prowadzi na manowce, o ktorych wspominam na
wstepie.
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momencie podejmowania tej decyzji zostanie uznapezpdag osole za sposolepszyod
alternatywnego.

Warto przy tym podkrdi¢, ze kazdy z tych sposobow wymaga od decydenta
okreslonego wysitku, czyli poniesienia jakéspfiary w celu zdobycia rozwanej rzeczy.
Jezeli wigc wymiana zostaje uznana za sposob lepszy, to ynazpsoba podejmaga
taka decyzg uwaza, z w takim wypadku wielké tej ofiary lzdzie mniejsza. Jedynym
zatem motywem korzystania z wymiany jako sposolmbydia jakiegé dobra jest cft
osiggniecia tego celunniejszym naktademitasnego wysitku. Korzgia z wymiany jest
zatem subiektywnaszczdnasé¢ wkasnego wysitkuOszczdnas¢ ta ma charakter
subiektywny, poniewaktos inny w tych samych okoliczioiach mae podaé¢ decyzg
odwrotry, i nie mazadnych obiektywnych podstaw do tego, by uztytéko jedrg z nich za
stuszn.

Uznawana powszechnie teoria wadicsprowadza wymiando decyzji, ktore z
dwochddbrwybrat, czy to oddawane, czy to otrzymywane, i za kryt@rprzyjmuje
nadwyzke wartasci dobra otrzymywanego nad waite dobra oddawanego, ktéra stanowi
wymierrg korzyé¢ i zarazem warunek wymiany (Menger 1871, 158)mo oeconomicus
wybiera wymiag zawsze wtedy, gdy ten warunek jest spetnionycedavymianyuwazany
jest wkc przyrost wartéci oshgany przez uczestnika wymiany. Potrzebastdnowana
jest gdzié gleboko w tle jako cé& co wynika z biologii i/lub poziomu cywilizacji, ma co
cztowiek nie maadnego wptywu, a wc jako kategoria o charakterze obiektywnym,
niepodlegajca wyborowi.

W podegciu personalistycznym natomiast — jak juspomniano — najpierw
cztowiek sam rozstrzyga, czy dana potrzgdsa wartaponiesienia koniecznej ofiary, czy
tez nie jest jej warta. Rozstrzygitie takie jest rownoznaczne z uznaniemta potrzeba
istnieje, albaze nie istnieje, przynajmniej na razie. Dopiero wgiej kolejnaci, gdy
cztowiek uznaze potrzeba istnieje, bo warto dla jej zaspokojentgpaswigcic,
podejmowana jest decyzja w sprawmsobyej zaspokojenia. Wymiana zostaje wybrana
tylko wtedy, gdy decydent uznze ten sposob jest dla nieppszyod alternatywnego.

Celem aktu wymianyie jestzatemwzbogacenie gidzieki przyrostowi warteci
badZz uzyteczndci, jak utrzymug wszyscy teoretycy ekonomii, gkest nimzaspokojenie
potrzeby mniejszym naktadem sitadkéw Gdyby s¢ wszake okazatoze warunki
wymiany & mniej korzystne i pocatkowo sdzit decydent, to jeszcze nie musi to

oznaczé odsgpienia od zaspokojenia tej potrzeby. dwmn wtedy bowiem uzidaze



jednak lepiej bdzie stara si¢c zaspokat t¢ potrzelg inaczej, albo temoze uzna w tych
nowych okolicznéciach,ze ,niewarta jest skérka wyprawki” i zrezygnotvajej
zaspokojenia, przyzngj tym samymze byta to tylko zachcianka.

Z wywodu wynikaze wyjanienie fenomenu wymiany podejciu
personalistycznymie wymaga ani odwotywaniaesilo tkwigcych rzekomo w naturze
ludzkiej sktonndci do takiej formy stosunkéw rulzyludzkich (Smith 1954[1776], 20),
ani angaowania dodatkowych bytow, jakimg svartags¢ wymienna i warté¢ uzytkowa, z
caly sofistylg majgca uzasadr ich istnienie i istat (Menger 1871, rozdz.6, Marks 2004,
rozdz.l). Nie wymaga teredukowania cztowieka do poziomu indywiduum, jakest
homo oeconomicuseagujcy — niczym ,pies Pawtowa” — zawsze w taki sam
bezrefleksyjny sposdb na bodziec zetkrny w postaci madiwosci oshgniecia zysku z
wymiany. Zgodnie zatem z postulatem tzw. brzytwyh@ka proponowane podejcie
personalistyczne jest lepsaé tego, ktore reprezentuje tzw. gtdwny nurt ekomo

Jako dowiedzionedala wiec w dalszym cigu uwaane takie cechy kdego aktu
wymiany, jakimi § dobrowolnd¢, wzajemng i wynikajaca z nichekwiwalentng¢
swiadczeé (warta jestrzecz oddawana rzeczy otrzymywanej), oraz gguié wkasnego
wysitku jako motyw, ktérym kieruaj sie uczestnicy, gdy wybiergwymiare jako sposéb
zaspokojenia potrzeby, maajzawszealternatywe w postaci meliwosci uzyskania danego
dobra inaczej, czyli na drodze bezplnich,0sobistych star@o jego powstanie.

Wszystkie wymienione wiej cechy posiada kdy akt wymiany bezpwedniej,
czyli barterowej, jeeli tylko wysepuje rownoczesrié swiadczeé. W takim wypadku
bowiem kady z uczestnikow aktu wymiany od razugggs swojcel, jakim jest
zaspokojenie potrzebyest to jednak — jak powszechnie wiadomo — fggryenitywna, o
ktorej wadach nie warto rozpisywai¢ po raz kolejny. W zwgizku z tym rozwoj poszedt w
kierunku systemu gospodarki pienio-towarowe;.

Abstrahugc od sporéw dotyeych samej genealogii pieiza, warto zauwsyc,
ze samo jego wprowadzerde wymianyw roli pasrednika* spowodowato rozerwanie
aktu wymiany, ktéry dad zachodzit mjdzy dwomakontrahentami (F#T>), nadwa akty
wymiany, w ktorych wystpujetrzechuczestnikow (1-P; P-T). Jw chatby z tego

“ Dla istoty tego, co powoduje wprowadzenie go jédaglka wymiany, nie maadnego znaczenia, czy zostat
on wymyslony przez wiadg jako jednostka rozrachunkowa i standard waitémoney of account and
standard of value), aby wyra w niej przede wszystkim diugi wobec wiadzy, gavtzy jest produktem
prawa, jak chg chartaléci (Knapp, Keynes, Lerner, Ingham, Wray, Smithazy te jest produktem ewolucji
od towaru do piendza kredytowego, jak chekonomici klasyczni i neoklasyczni (Smith, Menger, Mises,
Rothbard, De Soto).
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powodu osoba, ktdra otrzymuje w pierwszym akcie vaym piengdze, nie dostaje tego,
Co jest jej potrzebne do zaspokojenia jej potrzédmz dostaje copasredniego, co do tego
celu (w zasadzie) nie me stuzy¢. Jej cel nie zostaje w takim wypadkuaagiicty. Rodzi
sie wiec logiczne pytanie, dlaczego i pod jakim warunkigmalzi s¢ na takie warunki
wymiany?

Nie trzeba wielkiej przenikliwgri, aby odpowiedziena to pytanie. Jedynym
warunkiem jest pewrig®, ze otrzymana kwota piegizy pozwoli sprzedawcy w
dowolnym momencie kupito, czego potrzebuje, a co odpowiada wamitdobra
sprzedanego. Mowt inaczej, otrzymana kwota piedizy ma by gwarantem
wzajemngci wymiany. W tym kontedcie nie jest w ogdle wae, co gra takrole
gwaranta, byle nim byto, czyli byle inni chcieli t0s przyjmowa jako zaptat za
sprzedawane dobta

Grajgc role gwaranta wzajemnuai, dla ktorej niezbdna jest wymieniana w
literaturze zdoln& do przechowywania waroi (store of value) i funkcjérodka
wymiany (means of exchange) okaadka ptatniczego (means of payment), pidnistuzy
oczywiscie jeszcze jako miara wast (standard of value), inaczej — jednostka
rozrachunkowa lub skala cen (unit of account). Wdddd, ze to, co gra r@lsrodka
wymiany, wcale nie musi ldyréwnoczénie jednostk rozrachunkow, podobnie jak to, co
jest jednostk rozrachunkow, nie musi by srodkiem wymiany. Przykiadem me by
chatby angielska gwineazywana jako jednostka rozrachunkowa jeszcze w drugie
potowie XX wieku, mimaze mone¢ przestano lgiw 1813 roku.

Nie byto zadnych probleméw z odgrywaniem roli gwaranta wzajesoi, gdy w
uzyciu byt jakikolwiek pienadz towarowy. Najlepiej oczyweie sprawdzat giw tej roli
pienigdz kruszcowy, srebro lubl/i ztoto, i dlatego ¥iee te dwa kruszce przetrwaty — z
pewnymi modyfikacjami i uzupetnieniami = do XX wieku jako podstawa systemow

pienieznych’. Powodem byt faktze oproczmonetarnej funkcji peednika wymiany i

® Bardziej wiagciwym terminem bytby ,wysoki stopieprawdopodobigstwa”, poniewa cas takiego, jak
pewndg¢ przysziagci (poza tymze trzeba umrzei — jak dodag niektdrzy — ptad podatki) nie istnieje.

® A tym ,czyms” byly najprzeréniejsze rzeczy: bydto, skéry, sél, kamiennegkffei, ptécienne placidta,
muszle, kruszce, papierosy itp. Byty tym ,cz§/ntakze gliniane tabliczkishubatj oraz leszczynowe patyki,
tallies. W wypadku tych dwéch ostatnich rodzajéw piglzia jako miary warti (money of account) byty to
w istocie imienne skrypty dime opiewajce na okr@one ilasci rzeczywistego dobra, jakim w wypadku
tabliczekshubatibyt jeczmien, a w wypadkuallies — kruszcowe monety (Wray 2000, 44-45).

" Jest w tym stwierdzeniu pewna przesada, poriewaielu drobnych transakcjach zioto lub srebro heca
nie g najlepszymi pérednikami wymiany. Ale przecienic nie stoi na przeszkodzie, i tak wi&e byto w
rzeczywistdci, aby — zachowgf ztoty lub srebrny standard wajtdo— jako pdrednika ay¢ cokolwiek
innego, np. cynowczy zelazryg monet zdawkowy.



srodka ptatniczegosubstancja piegina mae shiy¢ takze do zaspokojenia innych
potrzeb. Dzki temu, w najgorszym razie, gdyby z jakighowoddw nie udato si
zamien¢ takiego piergdza na inne dobra, pozostaje jego substancja mdaz maliwa do
wykorzystania zgodnie z jej cechaniytkowymi, dzeki czemu zasada wzajemiooi w
takim wypadku jest zachowana.

Mimo niewatpliwych zalet, pierjdz kruszcowy, zarbwno w pierwotnej postaci
(bullion), jak i w postaci monet (coins), ma wadwtaszcza wtedy, gdy trzeba przesde
znaczne kwoty na wksze odlegtéci, by ich uwy¢ jakosrodka wymiany. Taki problem z
pienigdzem kruszcowym mieli zawsze przede wszystkim kupesgrod nich widnie

pojawito st jego rozwjzanie. Tym rozwjzaniem stat gibank.

Bankowos¢ ,,prymitywna”

Pocatkowo, we wczesnyndredniowieczu, banki funkcjonowaty jako
~pPrymitywne” banki depozytowe (Ingham 2004, 114h podstawowym zadaniem byt
handel rénorakimi monetami, czyli wymiana jednych na drugiggz przyjmowanie
kruszcowych depozytoéw w celu ich bezpiecznego praeania. Bardzo szybko jednak
rola przechowawcy, czyli depozytariusza, w jakigstypowat bankier, zostata
uzupetniona o relpasrednika w rozliczeniach Wtedy wianie funkcg srodka wymiany
(means of exchangejiodka ptatniczegdgmeans of payment) zaga petnt forma
pienigdza bazujca nie na substancji pieznej, ale nazaufaniu Na zaufaniu do bankiera
bowiem oparty jestveksel bankierskbanca notta) — imienny certyfikat potwierdgaj
fakt ztazenia depozytu kruszcowego u podpisanego na nimidranktory stat siz
czasenbanknotemma okaziciela. Na zaufaniuzteparty jespienigdzzyrowy— zapis na
koncie depozytowym u bankiera, ktéry potwierdzasamo co banknot, czyli fakt
posiadania depozytu kruszcowego. Obie fopignigdza bankierskiegbyty oczywicie
wymienialne na kade zadanie na kruszec i obie formy mogty s do rozliczé
naleznosci i zobowhzan z rénych tytutdw; banknot — przez wazenie, a piendz zyrowy
— przez transfer bezgotowkowy z rachunkuzdilia na rachunek beneficjenta ptatcio

Oprécz dopuszczaldoi prawnej, jedynym warunkiem iycia takiego pienidza w

® Ta funkcja jest wiciwie ignorowana przez chartalistow

® Jak podaje Usher (1953, cyt. za: Ingham 2004, fradsfery prywatne z konta na konto byty dopusmezo
przez prawo w XV-wiecznej Wenecji, pod warunkieneohaci 0s6b zainteresowanych i samego bankiera,
ale pisemne polecenia przelewu byty nielegalne.
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wymienionych funkcjach byta zgoda beneficjenta even uwarunkowana zaufaniem do
bankiera.

Bankierem mogt wic zosta tylko ktos, kto przede wszystkim cieszykgia tyle
duzym zaufaniem ludzize byli sktonni powierzy mu na przechowanie swoje zasoby
pienigdza kruszcowego. Pozostate warunki, takie jak stapgtkowy bankiera, warunki
lokalowe i techniczne do prowadzenia takie] dzradédi, biegta¢ zawodowa itp., byty
czynnikami uzupetniapymi®. Dzieki takiej opinii wérodowisku, bankier sam stawat si
niejako przy okazji tym, kto uwiarygodnia osoby kgstagce z jego ustug.

Z dos¢ oczywistych powodow pierwszymi klientami bankierétali se kupcy i
osoby majtne z wy:szych warstw spotecznych. Pozostali albo rignali piengdza w
ogole, albo te zasoby, ktore posiadali, nie byty zbyesto wywane w celach innych hi
tezauryzacja. Z tych samych powodow, obok bezpiesta@, najwaniejszym powodem
korzystania z ustug ,prymitywnych” bankieréw, staleamazliwos¢ wykorzystania
pienigdza bankierskiego, banknotow i pigtizazyrowego, w roli instrumentu rozlicaez
kontrahentami z tytutu zawieranych transakciji.

Jak wyej wspomniano, kala transakcja handlowa, bez waljl na skaf i
czestotliwos¢, zakladavzajemnec¢ swiadcze, czyli otrzymanie w zamian za swoje dobra
dobr innych o okrdonej wyteczndci. Nikt nie podejmuje wymiany w innym celu, nawet
wtedy, gdy to, co otrzyma w zamian, zamierza dowottugo przechowywa Podejmujc
wiec wymiare posredni z uzyciem piengdza, chce miegwarancg, ze dostanie
ostatecznie to, czegedrie potrzebowat. Zeli srodek wymiany nie daje takiej gwaranciji,
nikt go nie zechce przyg i wtedy w ge maze wchodzt ewentualnie tylko wymiana
bezpdrednia.

Tu zatem uwidaczniagpierwsza wana rola bankiera w czasach, o ktorych
mowimy, czyli owego bankiera ,prymitywnego”. Bankrmojego podpisem wczany za
kupowany towar musiat lBytraktowany jako taki samgwarant wzajemnii, jak petngcy
dobrze ¢ funkcje kruszec. Mimo wgc, ze kupiec nie dawat ztota lub srebra za kupowany

towar, stawat si kontrahentem wiarygodnym tylko dlatege, postugiwat i banknotem

2 \Wymieniony katalog cech, ktére warunkowatly vegsiwanie w roli bankiera, nie wykluczazadnym
wypadku tegoze w tym gronie nie mégt znalé si¢ ktos, kto jedynie udawat przez jakizasze te cechy
posiada, aby w ten spos6b wylutimajgtek od innych. Jednak kazdy przypadek sprzeniewierzenia, poza
sankcjami prawnymi i ostracyzmem spotecznym, jakazity takim osobnikom, dawat bodziec do bardziej
uwaznej selekcji tych, ktérym mima bylo zaufé. Z tego m.in. powodu dziatalédbankierska opieratacsi
bardzo cgsto na w¢zach rodzinnych (w XVIII w. Medyceusze we WioszeEhggerowie w Niemczech, w
XIX i XX — Rotszyldowie w Europe Zachodniej, Morgamie w USA)
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wyemitowanym przez bankiera. Bankier taki uwiarygiatlzatem kupca w oczach
sprzedawcy, mimae ten go osobcie nie znat, lub nawet zrygj, nie musiat mu (kupcowi)
ufac.

Najwazniejsza rola kadego bankiera, nie tylko bankiera ,prymitywnega@’, t
wiasnie wstpowanie mgdzy dwoch nieznagych se kontrahentow przyspujacych do
transakcji wymiany p@edniej po to, aby tego, kto bierze towar, nigday zamian
innego, uwiarygodmdijako osobk przestrzegara zasady wzajemroi. Instrumentem tego
uwiarygodnienia stat sipienigdz bankowyZastosowanie takiego piadza spowodowato
zamiar dwoch bezp@ednich transakcji barterowych uzyciem w obu tego samego
towaru pg@redniego, jakim byt piegdz kruszcowy, nawie transakcje pwedniez
uzyciem bankowego piegilza symbolicznego. Miejsce substancji p¢enej w roli
gwaranta wzajemrigci zagto wigc zaufanie do bankiera

W miare upowszechnianiagi,prymitywnej” dziatalngci bankierskiej i
poszerzania kgu klientdéw, rosty zasoby kruszcu w skarbcach bendiki i odpowiadajce
im zasoby pienjdza bankowego w portfelach deponentow. RozwijgtaGsiniez siet
bankdw, najcgsiciej pozostajcych we wiadaniu rodzinnym, dki czemu rosta skala i
poszerzat i zakres terytorialny rozlicietransakcji kupieckich za pomppiengdza
bankowego. Zaeza wicc kwitnag¢ bankowd¢ komercyjna, nazwana tak dlatege,
gtdwnym obszarem dziatania bankieréw byta obstagdiczeniowa handlu (komercji).
Rola bankéw w tej fazie rozwoju sprowadzakawiwarstwie techniczno-organizacyjnej
do zastpowania niewygodnego w ralfodka wymiany irodka ptatniczeg@iengdza
kruszcowego wygodniejszym w tej roli pigdzem bankowym. W warstwie spoteczno-
ekonomicznej natomiast istota dziatadaicbankierskiej tkwita wawiarygodnianiu
kupujgcych towary za piendze jako tych, ktorzy przestrzegajasady wzajemdoi w
aktach dobrowolnej wymiany rynkowej. Instrumentdorzgcym temu celowi stat si
pienigdz bankowy, ktérgastpowatpiengdz kruszcowy. Rierwotni” bankierzy nie
tworzyli pienygdza Powstawat on zawsze jako szczegdélny towar w efezalnej jako
rezultat wysitku uczestnikow rynku, a potem byt evelnie zamieniany na piejiz

bankowy.

Bankowos¢ kredytowa
Im wigcej klientow zyskiwaty banki i im wicej transakcji rozliczanych byto za

pomog piengdza bankowego, tym bardziej rosty zasoby gromadzomenich kruszcu.
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Warto ponownie przypomnieze piengdz bankowy, o ktérym tu mowa, czyli zaréwno
banknoty, jak i pieridz zyrowy, o ile wystpowat w tej formie w konkretnym banku, byt
nazadanie wymienialny na okée®ng wagowo ilg¢ kruszcu. Faktycznym wzorcem
(standardem) wartai byt zatem kruszec. Naktadato to oczyewe na bankierow
obowigzek posiadania odpowiedniej o kruszcu, aby takwymienialn@¢ nazadanie
zapewng.

Pocatkowo bankierzy przechowywali cate zasoby zdepomega u nich
kruszcu w swoich skarbcach, agwibanknoty (i ewentualnie pieyiz zyrowy) miaty petne
pokrycie; byty po prostu certyfikatami, kwitami moerdzapcymi przygty depozyt. W
miare jednak, jak okazywato gize dla zabezpieczenia wymieniatoopiengdza
bankowego nie jest potrzebna 100-procentowa rezkmuszcu, bankierzy zagiz
wykorzystywda zgromadzone zasolmyeswojegdruszcu do udzielania ppczek lub/i
swoich inwestycji handlowych.

Nie ma jednak racji Ingham, pigz (2004, 115)ze byto to jedynie transferowanie
istniejgcej sity nabywczej od jednej osoby do drugiej. Bfantaki nasfpuje bowiem tylko
wtedy, gdy payczki udziela ze swego dochodu wdeciel piengdza; payczapc go
komukolwiek, musi sam zrezygnowa mazliwosci wydania tego dochodu na wiasne cele
do czasu zwrotu pyczki. Tymczasem w operacji depozytowej posiadamghdd, czyli
sita nabywcza, pozostawata u wdciela depozytu kruszcowego, a bankiamieniat
jedynie dowodej posiadania z piegilza kruszcowego na swoj banknot. Przekazywany do
sejfu kruszec tracit tym samym gwkonomiczg tres¢ jako piengdz, czyli jako
legitymacja potwierdzaga fakt posiadania dochodu, a staweizsvykla cenn substang
pozostajca poza rynkiem, taksam jak inne precjoza. Rellegitymacji natomiast
przejmowat za niego banknot.

Jednake gdy bankier udzielit pgyczki, uzywajgc do tego zgromadzonego
kruszcu, do istniggej sity nabywczej dodawat nawczyli tworzyt nowy pieridz
Postugiwat s wprawdzie wtedy istnigcym przedmiotem, ale nadawat mu ekonomiczn
tres¢, czyngc go na nowo przekazem na dobra rynkowe. Dla tyidnzy otrzymywali
nastpnie taki piergdz, stanowit on przede wszystkim cenny towar tabamienialny na
inne, ale w rzeczywistgi zrédtem tego piendza bytawiara bankiera(credere= wierzs)

w to, ze pazyczkobiorca wywaze st z zobowszania do wzajemrsai, czyli ze osagnie
dochdéd i przeznaczy go na sptabzyczki. Byt to wiec w istocie kredyt udzielony w
formie pazyczki, ktérego skutkiem bytlworzenie nowego piegdzaw roli srodka
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wymiany, czyli tworzenie nowej sity nabywczej. Bgtjuz zatem w istoci@ienigdz
kredytowy fiat moneytyle ze ,odziany w szagt pienigdza-towaru. Piegdz ten powstawat
z woli uczestnika rynku, ktory postanowitickupi¢, nie czekajc, a ,zarobi piengdze”
konieczne do zaptat; ale tylko dz¢ki temu,ze bankier obdarzyt go zaufaniem. To nie
bankier wec, lecz payczkobiorca byt faktycznym spraw@owstania tej nowej sity
nabywcze,.

Z tych samych powodéw, z ktorych ludzie woleli piggtz bankowy ni kruszec
w funkcji srodka wymiany krodka ptatniczego, zagelt chetniej korzysta z kredytu
bankowegaensu strictpczyli kredytu w postaci banknotow, a z czasennenripdza
bezgotowkowego. Udzielg takiego kredytu, bankier wystawiat i gezat kredytobiorcy
nowe banknoty, ktére dawaly takie same uprawnigakaywystawiane dat certyfikaty
potwierdzagce ztaenie depozytu kruszcowego. Byly zatemzgdanie wymienialne na
kruszec, i stiayly jako srodek ptatniczy srodek wymiany.

Takie banknoty rénity si¢ od certyfikatéw jedynie tynmye bylty tworzone z
niczego, czyli — kreowane przez bankiera, natonfizagtznie nie ranity sie niczym.
Jednalke w sensie ekonomicznym byt to — podobnie jak pegmio przy payczkach
kruszcowych — typowfiat moneymajcy juz wprawdzie postabanknotu, a wic
instrumentu wystawianego przez bankiera, ajgleijeszcze powrany z kruszcem przez
fakt jego wymienialnéci nazadanie posiadacza. Jego igt{st to,ze — w odrénieniu od
pienigdza towarowego sensu stricto, czyli kruszcu w pmstaturalnej (bullion) lub
monety (coin), a wic rzeczy o okrdonych wiaciwosciach fizycznych i aytkowych —
pienigdz ten jesstosunkiem prawnym charakterze wierzycielsko-diiczym. Posiadacz
takiego pierdidza jest uprawnionym do otrzymaniazadanie tego, co spgodd towaréw
oferowanych na rynku uzna za potrzebng,dteznik jest zobowizany do dostarczenia na
rynek tego, co inni uznaga potrzebne. Konkretny wierzyciel, ktérym jesivgae kady
posiadacz pierdzy, ma wgc po drugiej stronie anonimowych dhikow, s3 nimi oferenci
dobr rynkowych. | konkretny dimik, ktorym jest kady kredytobiorca, ma po drugiej

stronie anonimowych wierzycielig imi wszyscy posiadacze piedzy. Bankier z&jest

1 Uzywam tu kolokwializmu ,zaroléi pienadze” tylko ze wzgidéw stylistycznych. W rzeczywistoi
bowiem za tym kolokwializmem kryjsie dwaistotne ekonomicznie pggia, a mianowicie oggniecie
dochodu ze sprzeédatowaru oraz otrzymanie zaptaty w pigaeu. Splata kredytu jest bowiem #liva
dopiero wtedy, gdy sprzedawca otrzyma za swoj taaatat. Std moja tezaze piengdz shzy jako
legitymacja umeliwiajaca przesumicie w czasie momentu zakupu w stosunku do momesigraecia
dochodu; albo wstecz, gdy zakupu dokonuezai pienadze pochodzce z kredytu, albo w przéd, gdy
dochdd jest oszedzany, a piendze odktadane na przyszie wydatki (zob. Szewczyisap
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tu pasrodku w roli tego, kto zaufat kredytobiorcy, dajmu dowod wiarygodriai —
stworzony przez siebie piewiz-legitymacg, dzigki ktoremu zyskat on midiwosé¢
kupowania doébr przed agjnicciem dochodu.

Przedstawiciele Szkoty Austriackiej (m.in. Rothba@03; de Soto 2009) bardzo
wiele miejsca péwiecajg na dowodzenig,e korzystanie z tzw. rezerwygstkowej na
pokrycie obiegajcych banknotow jest w gruncie rzeczy podlym oszastyjakiego
dopuszczali sibankierzy dla swoich niecnych kokzy. Koronny argument brzmi:
nadwywajg zaufania deponentéw, ktorzydza, ze posiadane banknoty majetne
zabezpieczenie w zdeponowanym kruszcu, wystawially bez pokrycia, czyli produkyj
pienigdz, ktéry ich nic nie kosztuje, i na tym zarabikjocie, a ich dziatalrnig wywotuje
inflacje™?.

Rzecz cata wynika z niezrozumienia istoty paelaa, jego prawdziwe] rolv
procesie wymiany rynkowejaz tego, co kryto siza kredytowy dziatalngcig bankierow.
Jak wye] wspomniano, aby banknot wystawiony przez baakiestat przyjty przez
wierzyciela tytutem sptaty diugu lub przez sprzedatowaréw od nieznanej mu osoby
tytutem zaptaty za te towary, konieczne byeufaniedo tego bankiera. To, czy trzymat on
w skarbcu pokrycie w kruszcu dla swoich banknotéy, tez tego pokrycia nie miat, nie
miato w gruncie rzeczy wkszego znaczenia. Mpa sobie tatwo wyobragzzupetnie ing
forme uwiarygodnienia kredytobiorcy, ktory chciat kapowar; zamiast dawtanu
banknot, rownie dobrze bankier mogt pury¢ wystawiony przez tego nabywweksel
wiasny, w ktorym wystawca przyrzeka bezwarunkaaptat okreslonej kwoty w
pdézniejszym terminie. Skutek bytby doktadnie taki séabywca towaru musiatby do
terminu wykupu weksla sprzedlawdj wtasny towar, aby aging¢ dochdd, i nagpnie
dochdd 6w przeznacézya wykup wekslaBanknot zagpuje takie pogczenie przenosgc
bezpdredni wierzytelng¢ wzgledem nabywcy towaru z jego sprzedawcy na bankiera i
czynigc cah te operact prostsa. Kluczowe jest w tym wszystkimaufanie z jednej strony
zaufanie do bankiera, z drugiegzaaufanie, jakim bankier darzy swojego kredytobgprc
bo od tego drugiego zadg ostatecznie, czy zasada wzajesuavymiany rynkowej

zostanie zachowana, czy nie.Adg kredyt bankowy mina wic w gruncie rzeczy uzia

12 Zasadniczo rzecz biac, [banki] g fatszerzami pokwitowamagazynowych na gotoéwhub zloto.
Pokwitowania te sty do regulowania zobowzan, jakby byly prawdziwymi, majcymi petne pokrycie
banknotami lub rachunkami igcymi. Banki produkuj piengdze, stwarzajc je dostownie z niczego —
obecnie na ogét w postaci potwierdagepozytowych, a nie banknotéw. Temu szwindlowi fatgzerstwu
nadaje si miano ,systemu rezerw ggtkowych”, co oznaczage depozyty bankowe mgpokrycie tylko w
niewielkim utamku.” (Rothbard 2003), http://misd#ppg/2003/12/02/62/
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za forme osobistego p@rzenia za kredytobiogaudzielanego przez bankiera tym, ktorzy
przyjmup jego pienadz jako zaptat za cokolwiek.

W tym miejscu warto podsumowaotychczasowe ustalenia. Wzkigm
wypadku droga do transakcji rynkowej zaczyrnaosl decyzji uczestnika rynkie towar,
jaki jestdostpny na rynku, jest mu potrzebny, przy czym wiadogeonie dostanie go za
darmo. Chgc taki towar otrzym& musi dé w zamian cé wlasnego. Zazwyczaj
sprzedawcaada pienedzy, ktére mana zdoby tylko na dwa godziwe sposoby; albo
najpierw je zaroldi, czyli osagmg¢ dochdd ze sprzedw na rynku czegowtasnego i
otrzymane piendze przeznaczyna zakup, albo najpierw pyczy¢ piengdze i towar
kupi¢, a potem zarobj sprzedajc ca wtasnego i z dochodu sptagazyczke lub kredyt.
Jest wprawdzie jeszcze trzeci wariant — otrzym#owaru na kredyt kupiecki, ale ten
wariant jest maliwy tylko wtedy, gdy nabywca jest znany sprzedawcieszy s¢ na tyle
jego zaufanienze zgodzi si na takie warunki transakciji.

Bankier jest potrzebny tylko w tym drugim wypadkuzy czym mae wystpic¢
albo jako pogczyciel dlugu prywatnego, albo jako kredytodawcapMtwszej roli nie daje
niczego, a jedynie stawia na szali syvitljme, godzc sk wystpié¢ jako diwznik
ewentualny. W drugim wypadku daje kredytobiorcydwany przez siebie pieguz, biogc
na siebie ryzyko nieotrzymania zwrotu. W istociénak w obu wypadkach bankier bierze
na siebie ryzyko kredytowe swojego klienta, a wosigzedawcy wysgpuje jako osoba
uwiarygodniagca nabywe towaru, ragne g jedynie tywane do tego nagdzia; w
pierwszym wypadku peczenie, w drugim — wiasny banknot. Wzkgm wypadku za
bankier jedynie utatwia dokonanie transakcji wynyiapnkowej, czuwag, aby odbyta si
ona na zasadach wzajensod

Warto przy tym dodg ze udzielenie kredytu bankierskiego, niezale od tego,
w jakiej odbywa si to formie (banknot, czy zapis na rachunkug oznaczaworzenia
przez bankiera piegulza rozumianego jakeamoistny sktadnik mgku posiadajcy jakas
wartas¢. To bowiem, co tworzy bankier udziejay kredytu, to jest — jak wspomniano —
wierzytelndé, a wiec stosunek prawngniedzy dwiema osobami, z ktérych jedna jest
uprawniona, a druga zobazana. Przedmiotem tej wierzytekoojestdobro rynkowen
okreslonej rynkowej wartéci wyrazonej w przygtych jednostkach miary, czyli w
jednostkach pieninych, jakoekwiwalentwartosci tego towaru, ktéry za pieqiz
bankierski zostat kupiony przez kredytobigrkto ma tal§ wierzyteln@g¢, czyli stworzony
przez bankiera pieqiz, jest uprawnionym dotrzymaniatowaru o tej wartdci, kto z&
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jest dhnikiem, madostarczy towar o takiej wartéci. Tylko wtedy bowiem bdzie w
stanie sptaci bankierowi diug.

Tak wiec to nie pieridz ma jakis wartas¢, lecz wartéc swiadczenia
(zobowgzania/nalenosci) w towarze jest podana jako pewna liczba umowrngdnostek
pienieznych. O tym z§ ile i jakie dobra i ustugi kryjsic za nimi po stronie uprawnionego,
a ile i jakie po stronie zobowzanego, decydgjsami zainteresowani, kupgji sprzedajc
to, co uznaj za potrzebne.

Bardzo trafna, ale z pewnym zastraeiem, jest w tym kontgkie uwaga
Parqueza i Seccareccii (2000, 101), przedstawszdloty obiegowej (theory of monetary
cirquit, TMC), ktérzy pisaz, ze ,piengdz jest produktem ubocznym operacji bilansowej
Jrzeciego agenta”, zwanego bankiem, ktéry wchaurnicdzy zawierajcych transakegj
sprzedawe i nabywe w systemie gospodarki pietnej. W szczegolnii piengdz
zawsze pojawia sijakowhasny ditug(lub zobowgzanie) emitowany przez tego trzeciego
agenta, ktéry ma po stronie aktywnej kredyt przygna@wnoczénie nabywcom débr i
ustug. (...) Wartéc tego zobowgzania banku (lub piegilza), nie jest jednak
konsekwengj jakiejs wewretrznej cechy, czy toayteczndci, czy ptynndci. Jejzrodiem
jest raczej pewrig, ze przyjmowanie tego dlugu bankowego oznacza otreyenarawa do
istniejgcej oraz przysziej produkcji ktéra zostanie wytwmra przez podmioty, ktére
otrzymalty ten kredyt” (dodano wyigienie).

Emitowany przez bank pigguz w istocigestdtugiem i wierzytelnécia
rownoczénie. Jednake tonie bank jest dinikiem mimoze wskutek udzielonego kredytu
rosm (takze) jego zobowgzania, ktére petgirole piengdza. W momencie powstania ®
bowiem zobowizania tego banku wobec jego kredytobiorcy, alastity jest to,ze bank
zobowgzuje s¢ tylko przekazate srodki, w gotowce lub przelewem, wskazanemu
beneficjentowi, a tate wymient je nazadanie na kruszec. W zyaku z tym zobowjzania
takie znikag z bilansu w chwili, gdy ci, ktorzy otrzymali oddaytobiorcy zaptgtw tym
pienigdzu za sprzedane mu towary, zreahzyoje prawo do zamiany tego pigiza na

kruszed®.

13 $rodki te pozostajjako zobowizanie banku tylko w warunkach modelowych, gdy —tiakzyni
zwolennicy teorii obiegowej — rozwany jest przypadek unibanku, na kontach ktéregesteywane &
wszystkigrzeptywy pieridza bankowego (bezgotéwkowegokdsy nabywcami i sprzedawcami. Gdy
natomiast — jak w rozwanym tu przypadku — refizycznej legitymacji gra kruszec, aguica, na co
wymienialny jest pieridz bankierski i co musi w zazku z tym by w posiadaniu banku jako rezerwa, a
Czego nie mge on stworzy, wtedy zaptata musi ozna€zamniejszenie tej rezerwy w aktywach banku oraz
zmniejszenie o taksam kwote jego zobowizan.
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O wiele waniejsza jest druga strona tego zapisgg®ivego — to, Co pojawiagsi
w aktywach banku jako skutek udzielenia kredyta istnieje dadd, dopdki kredyt nie
zostanie sptacony; jest to nat@s¢ banku z tytutu tego kredytu dankretnego
kredytobiorcy Tu bowiem wida wyraznie, kto jest zobowdzany do dostarczenia na rynek
dobr, a wgc kto jest w rzeczywistei dtuznikiem wszystkich anonimowych posiadaczy
pieniedzy, ktorzy ostatecznie zdecydugzy to, co zaoferuje im ten dinik, okaze sk im
potrzebne. Wobec banku jest on oczgie@ zobowyzany do zwrotu piendzy, ale mae to
zrobi tylko pod warunkiem dostarczenia na rynek potrgebnnnym dobr.

Na tym mana by zakaczy rozwazania o roli bankéw w gospodarce towarowo-
pienieznej. To bowiem, co dziatosiv bankowdci komercyjnepotem, a do czasow
wspoiczesnych, to byty jedynie zmiany o charaktéezdniczno-organizacyjnym, ktére
niczego nie zmieniaty w samej istocie tego, czyimegy siec banki komercyjne. Zawsze i
wszedzie byty bowiem, i $ nadal pasrednikami w rozliczeniach oraz kredytodawcHmi
W pierwszej z tych rél ofergjinstrumenty shace do tego, aby nalgce do ptatnika@rodki
pienkzne przekazazgodnie z jego dyspozygjdzieki czemu dtanicy mogy szybko i
sprawnie uregulowaswoje zobowgzania piengzne. W toku ewolucji zmieniaty si
wytacznie wywane do tegérodki techniczne. Natomiast w drugiej z tych rolkadym
okresie historycznym, banki byty 4 gwarantami wzajemmoi, bioragcymi na siebie
ryzyko niewykonania tego zoboyvania przez kredytobiogcNarzdziem, jakiego
uzywaja W tej roli, jest kreowany przez nie piedz bankowy.

Warto przy tym jeszcze raz powtotzye dziatalné¢ kredytowa bankow nie
polega na tworzeniu piegdza jako samoistnego sktadnika ptlay, a jedynie na
legitymizowanilkredytobiorcy, czyli na potwierdzaniu jego prawaziakupow dobr
rynkowych o okrélonej nominalnie wartei przed osignieciem przez niego dochodu ze
sprzeday dobr wzgédnie ustug wkasnych. Tworzony z niczego banknotighmie jak
kazdy inny rodzaj piejdza bankowego powstaly w drodze kredytowej jest — jak
wspomniano — stosunkiem o charakterze wierzycietBganiczym, ktérego przedmiotem
jestswiadczenie rzeczowe o oktenej nominalnie wartei. Dywagacje o warkei
pienigdza, stale obecne w teoretycznych rozaveach o pienidzu (np. Ingham 2004, 80 i
nast. ), § zatem rozwzaniami typu: ,.z czego wynika tae odlegté¢ miedzy Krakowem a

Bochnig wynosi 40 kilometrow?”

W rzeczywistéci bankiswiadcz jeszcze dodatkowe ustugi zaliczane do trzecieysféaleza do nich
ustugi zwhzane z emigji obrotem papierami wargoiowymi na zlecenie swoich klientow, ustugi doraglcz
ustugi zarzdzania powierzonym matkiem, wynajem sejféw, sprzed&omisowa ubezpiecaatp.
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Okolicznosci powstania bankowosci centralnej

Tak by w istocie wygjdata do d& bankowd¢ w ogole, a dziatalnig bankow
komercyjnych w szczegOl&aoi, gdyby nie zmiany, jakie naglity w systemie monetarnym
poczwszy od momentu powstania w 1694 roku Banku Angleywszego w dziejach
banku centralnego. Do tego czasu pidnijako srodek wymiany frodek ptatniczy
powstawat w zasadzie wskutek dziafaroducentéw débr i ustug oferowanych na rynku na
zasadach dobrowol&a i wzajemndci, czyli producentéw débr rynkowych. To oni
tworzyli kazdy rodzaj pienjdza towarowego (commodity money), np. bydto, sgilzb
metale szlachetne, lub adaptowali dla potrzeb wggnjakis rodzaj pieridza
symbolicznego (money of account), np.: ptéciennastki, muszle, kamienrfei, tabliczki
shubatj leszczynoweallies. Uzywali za tych srodkow wymiany wygcznie wtedy i w
takim zakresie, w jakim petnity one eajwaranta wzajemnuai.

Gdy p&niej zaczto wzywat monet, jedyna pozytywna rola wiaciela mennicy,
ktGrym ostatecznie, na mocy przyznawanego sobieopmn stawali si wtadcy, polegata
na uczynieniu go tatwiej policzalnym. Od razu jeklodjawita s¢ negatywna strona
takiego monopolu: mdiwos¢ podlenia monet, z czego wardych czasach i w edych
miejscach nawiecie wtadcy nad wyraz ¢gto robili wytek (zob. Glasner 1998). Wtedy
oczywiscie problematyczna stawata snazliwos¢ odgrywania przez spodlony pigde
roli gwaranta wzajemrgi, szczegolnie dla tych, ktérzy zamierzali wydéwsaoje
dochody w péniejszym czasie. &t racjonalne ich zachowania, ktore staty si
przedmiotem tzw. prawa Kopernika-Greshama, podegaja tezauryzowaniu monet
niespodlonych, a wc lepszych, w wyniku czego w obrocie pozostawalgdesze.

Gdy miejsce monet w rofrodka wymiany srodka ptatniczegaapt pienigdz
bankowy w postaci banknotu-certyfikatu oraz piemazyrowego, nic nie zmienito siw
kwestii zrodet pienydza, gdy — jak przedstawiono wj — rola bankieréw polegata wtedy
jedynie nazamianieniezbyt wygodnych w rokrodka wymiany monet na wygodniejsze w
tej roli banknoty lub piemadz zyrowy. Bankier niczego tworzyt.

Dopiero zainicjowanie przez bankierowzyozek ze zgromadzonych zasobow
kruszcu, a potem udzielanie kredytéw sensu strggoywodowato wytom w dzialggej
przez wieki zasadzieg pienigdz w rolisrodka wymianypowstaje w sferze produkcji dobr
i ustug rynkowych, czyli w tzwsferze realngjalbo przez fakt jego produkcji w
dostownym znaczeniu (piegulz towar), albo przez fakt przygia w tej roli pastwowego

pienigdza emitowanego w celu pobierania podatkéw, n&dongk nie ma przekorygych
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dowodow. Ten wytom to kredyty udzielane wtadzy pedoiej, poniewa zawsze w takich
wypadkach pojawiat gina rynku w rolipasrednika wymianyienigdz, ktérynie mégt
petni¢ funkcji gwaranta wzajemuoi.

Jak dowiedziono waej, gwarantem wzajemasai jest pienadz tylko wtedy, gdy
powstaje wskutek diugu zaganego przeproducenta débr rynkowychylko taka osoba
ma bowiem podstawy do tego, aby dtug, jakim jeshptz bankowy, dziki ktéremu
mogta kupé potrzebne jej dobra rynkowe, splapoprzezwiadczenie wzajemne. dali
natomiast dtug w banku zagia osoba nigjnlaca producentem débr rynkowych i
wykorzystuje go do zaptaty za dobra rynkowe, to pezywiste ze $wiadczenie wzajemne
nigdy nie nasfpi, azrodiem sptaty mze by tylko dochdd przegy od innych.

Takim wiasnie podmiotem jest p@two jako osoba prawna, niezaiee od tego,
kto wystpuje w jego imieniu. Jest to bowiem podmibizymywanyrzez uczestnikow
rynku, ktory mae mi& wytgcznie to, co im pod przymusem zabierzeelleviec paistwo
zachga w banku kredyt lub pgczke, w wyniku ktérego powstaje piegaiz bankowy —
dowdd istnieniastosunku wierzycielsko-diiczego ktory daje uprawnienie jednej stronie
do otrzymania débr rynkowych i rownoéeée zobowjzuje drug do dostarczenia dobr
rynkowych — to taki piemdz jestpienigdzem pustymmaleznoscig, dla ktérej nie ma
zobowgzanego do jej uregulowania. Jedynym sposobem, i@ioya@z taki zniknt z
obiegu, jest przycie go przez wiadgjakosrodka regulowania zobowzan podatkowych
(srodka ptatniczego) i przeznaczenie na gmafbowgzania wobec banku. W
przeciwigistwie wic do kredytu udzielonego uczestnikowi rynku, ktbaysze
antycypuje produkejdébr rynkowychkreacja pienidza poprzez kredyt udzielony wiadzy
publiczne] mae spowodowajedynie toze wyda ona wczaiej to, co naley sie jej z
tytutu danin publicznych w przys#oi, a wic antycypuje przyszie podatik&nica jest
raczej dé¢ istotna.

Do chwili utworzenia instytucji banku centralneganstwo zacigato payczki i
kredyty na podobnych zasadach, jakie dotyczyty stcelkedw rynku, to znaczy na zasadach
zwrotnaici. Raznica tkwita jedynie werodtach sptaty diugu; uczestnicy rynku musieli
osiaggng¢ dochdd ze sprzedp swoich dobr rynkowych i przeznaczgo na sptaf, za
panstwo musiato albo wcej$ciaggna¢ od poddanych za pomppodatkow, albo

ograniczy swoje wydatki o tyle, ile trzeba byto oddeankieron?.

15 czasami wiadcy uciekaligslo metod niegodziwych, pozbywaijsi diugu razem z wierzycielami.
Sztandarowym tego przykltadem jest Filigliy, ktory konfiskowat maitki bankierow, z& Templariuszy, u
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Warto przy tym wspomnig ze tam, gdzie pestwo tworzyto swoéj wkasny
~pienigdz” aby ,ptact” nim na rynku za ,kupowane” w taki sposéb dobem fniby-
pienigdz”, ktory dla chartalistow stanowi prawdziwe kangeepiengdza wspotczesnego,
byt ewentualnie przyjmowany dobrowolnie jako zaptad dobra rynkowe, czyli w roli
pasrednika wymianywytacznie wtedy i tylko w takich iléciach, jakie mogty zosta
wykorzystane do rozliczenia zoba&an podatkowych. Jakonigdzie chartadici nie
wspominag o historycznych dowodach na f@ ludziegromadzili taki pierydz w roli
srodka tezauryzaciji (store of value), almkupcywykorzystywali go do finansowania
transakcji handlowych (means of exchangglzlileponowali u bankierow w celu
przeprowadzania rozlicagdmeans of payment). Tamgei gdzie pastwo tworzyto taki
panstwowy pienadz (state money), petnit on wagznie rot dowodu,ze nieodptatny i
przymusowy transfer (czyli wywtaszczenie), ktérgtjestoyy podatku, ja nasgpit. Trzeba
doprawdy duej dozy heroizmu, aby uwierzyze narzdzie oparte na przymusie, jakim by}
pienigdz pastwowy, tam oczywécie gdzie wysipowat, mogto stasic narzdziem
wymiany rynkowej, gdzie podstawavzasagd jest dobrowolng.

Najwickszym problemem witadz pod4ay dtugcicia i szerokdcia geograficzg
nie byto zatengciggniecie regularnych podatkow, bo do tego — ewentuatmeogt shiy¢
~pienigdz pastwowy”, ale pozyskanie tego pigdiza, ktory byt akceptowany przez
uczestnikdw rynku jako zaptata za ich towary, aloyamsowd wydatki nadzwyczajne,
Zwigzane zazwyczaj z prowadzonymi wojnami. W takich agkach nikt bowiem nie
chciat przyjmowa zaptaty w skryptach damych wiadcy, wiedzc doktadnie, jakie mag
by¢ tego konsekwencje.

Z takiego wtanie powodu doradcy Wilhelma 11l doradzili wiadcypyaswéj brak
zdolnaici pazyczkowej obszedt fortelem, powodg Bank Anglii i nadajc mu statut
publicznej korporacji (charter) po to, aby od niggayczy¢ 1 200 000 funtéw na 8%
rocznie potrzebne na wajiz Francuzami wspiergymi Jakuba II, jego konkurenta do
tronu. O ile bowiem nikt nie bytby sktonny udziteinu takiej payczki, o tyle wielu byto
chetnych, aby okj¢ udzialty w powotywanej korporacji, jgkoyt Bank Anglii, dostarczag
jej niezlzdnego kapitatu, tym bardzieje oprocz tego przywileju, jakim byt publiczny

chartef®, bank ten zyskat prawo przyjmowania depozytéw siimitasnych banknotéw, a

ktorych byt zadtaony, oskazyt o herezg i spalit na stosie. Nie byt to jedyny wiadca, kt&tosowat takie
metody (Prokopiuk 2005, 160; Manteuffel 1998, 280).

16 Charter byt nadawany zazwyczaj jednej korporadjiamej brasy, a wiec byt to przywilej o charakterze
monopolu, dajcy szeroki dogp do kapitatow (Glasner 1998, 29).

20



takze monopol dyskonta prywatnych weksli, ktory zapewmu wydajnezrédio
dochodow. Do tego doszedt jeszcze przywilej polatutzw.tonnage bil] naktadanych
na towary transportowane Tamjktore miaty postiay¢ wtasnie do sptaty dtugu kréla.
Dzigki temu wszdzie tam, gdzie krolewskirllies nie byly juz przyjmowane jako zaptata
za dostawy dla dworu, ludzie gthie akceptowali banknoty Banku Anglii pietawane
publiczry pieczcia tej korporacji (Glasner 1998, 29, Ingham 2004,-123).

Tak oto narodzit i pierwszy bank centralny, instytucja, ktora catkcievi
zmienita system monetarny dwiecie. Nie chodzi przy tym wcale o te banki
komercyjne stracity wskutek tego prawo do emitowamiasnych banknotow, bo monopol
na ich emisj przyznawano wkmie bankom centralnym, ani o tee pocawszy od
pierwsze] dekady XX wieku nagtowato stopniowe eliminowanie kruszcu jako podstawy
systemdw monetarnych, najpierw w stosunkach wé&enych (zawieszanie
wymienialngci a potem jej przywracanie, alezjna sztaby — gold bullion standard), a
potem w stosunkach gdzynarodowych (system dewizowo-zioty — gold excleang
standard — okresu gdzywojennego, a potem system z Bretton Woods z 194dy
wreszcie w roku 1971 faktycznie, a w 1973 formabha&ona tzw. demonetyzacji ztota,
zrywajgc tym samym jakiekolwiek zwrki piengdza z rezerwami ztota. To byty
oczywiscie procesy d& wazne z r@énych powoddéw, ale miaty drugam@ne znaczenie z
punktu widzenizasadfunkcjonowania gospodarki rynkowe,;.

Skutki bankowosci centralnej

Pojawienie si instytucji banku centralnego w systemie bankowktare
oznaczato w istocie powstardevuszczeblowego systemu bankowagospowodowato
istotnej zmiany wzasadach funkcjonowanimankdéw komercyjnycistracity one
wprawdzie prawo emisji wkasnych banknotow, alearraczato to ograniczenia ich
zdolnaci kreacji piengdza bankoweg@oniewa zdolngé t¢ wyznacza nie prawo do
emisji banknotéw lub jego brak, ale poziom posiadarrezerw pienidza oficjalnego
(urzedowego), ktory jest zawsze ostatecznyodkiem platniczym. Tu Zazmienita s¢
tylko forma; dogd byty to wyhcznie rezerwy kruszcowych monet lub sztab, ktore
wptywaly do banku, gdy przyjmowat on depozyt ockklia, i ktére bank musiat posigda
aby wymiené¢ nazadanie wtasne banknoty, a teraz rezerwy kruszcowtaozasfpione
rezerwami pienjdza banku centralnego, czyli gotanikpienigdzemzyrowym, ktére kady

bank komercyjny musi posiaglaaby zrealizowawyptate gotowki lub wykona przelew
21



na rachunek wskazanego beneficjenta w innym bankyednym, i w drugim wypadku
dla zapewnienia wyptacaléa depozytéw naadanie, czyli dla zachowania ptyniud,
wystarczata tzw. rezerwagstkowa.

Trzeba jednak z calmog powtérzye, ze rzeczywistymi ,producentami”
pienigdza bankowego zawsze i wszie § kredytobiorcy, poniewato oni decyduj o
tym, czy, kiedy i ile dany bank stworzy dodatkowegmeniadza’. Bank jedynie
uwiarygodnia ich wobec sprzedawcow, gtagtworzony przez siebie instrument, zwany
pienigdzem bankowym, ktory jest — powtorzmy to raz jeszezegitymacj, za pomog
ktorej bankier gwarantuje sprzedawgg,nabywca przestrzega zasady wzajeitino
wymiany. Najwaniejsze w tym procesie jest zaufanie do banku,matst utrzymywanie
na odpowiednim poziomie rezerw pigtiza oficjalnego wiarygodré te jedynie
wzmacnid®. W tej materii wprowadzenie instytucji banku ceiriego niczego nie
zmienito.

Sprawg najwaniejsz, ktdra spowodowata przetom, byto pojawienigdtugu
publicznego jakesystemoweggrddia pienydza oficjalnego (rezerwowego) wesizie tam,
gdzie tworzono banki centralne. Nggsto wskutek tego odwrdocenie podstawowych
zaleznosci w sferze monetarnej oraz zaklamanie relacfidny wtadz a poddanymi.

Dotad piengdzem rezerwowym (bganonetarg), na ktorym opierat gicaty
system pienrizny, byt wylacznie produkowany w sferze realnej kruszec, z kfbre
ewentualnie w krolewskiej mennicy bito monety osataby, i to on stanowit ostateczny
srodek ptatniczy. Nie dlatego wszak ze tak chciata wiadzawiecka czy duchowna, lecz
dlatego,ze ostatecznym celem wymiany, azalostatecznym celeieiggania podatkow,
jest zawsze towar, ktéry me stuzy¢ do zaspokojenia potrzeb albo wprost, albér@dnio,
stuzagc jakosrodek wymiany. To zaze jaka wtadza uczynita go gdzid¢akze oficjalnym
srodkiem ptatniczym mageym shey¢ do zaptaty podatkéw, miato dla oséb
uczestniczcych w wymianie znaczenie jedynie o tyle, o ile ijmi@ne nieuregulowane
zobowpgzania podatkowe. Abstrahygjjednak od tych spraw, obiektywnechy takiego

systemu monetarnego byt fake zadna wtadza nie miata wptywu na rozmiary tej dazy

" Pod oczywistym warunkienie bank uznagziposiadaj tzw. zdoIné¢ kredytowv.

18 Na doby sprave, rezerwy takie nieasw ogéle potrzebne z punktu widzenia zasady wzajgainvymiany
rynkowej. Co wegcej, nie g do tego potrzebne nawet banki, ktérych zadanak-wspomniano wiej —
polega jedynie na uwiarygodnieniu osoby, ktérazeeowar na kredyt. Aby zapewrprzestrzeganie tej
zasady, wystarczy system skutecznej egzekucji zojzeivpodejmowanych przez tych, kt6rzy dogtagwar
na kredyt. Std moj projekt systemu czystego pigiiza kredytowego (por. Szewczyk 2005b)

19 Chybaze uznamy za taki wplyw inspirowaiub dokonan przez wtadz grabie: innych pastw.

22



Jezeli taki piengdz oficjalny trafiat jako depozyt do prywatnych lkamw
komercyjnych, stawat sidla nich rezerw zapewniajca wymienialng¢ banknotow i
pienigdzazyrowego kreowanych przez te banki w procesie udamialkredytow i
wyznaczat tym samym granice kregmjywatnego pieridza kredytowegd znowu trzeba
jasno stwierdd, ze granice takie nieggakas wazng zalet systemu pieriznego opartego
na kruszcu, leczasobiektywnym skutkiem tegage byt tode factosystem péredniej
wymiany barterowej z elementami pigtza kredytowegd. Gdyby nie to, piendz
kredytowy mogtby powstawaw takich ilcciach, jakie bytyby potrzebne tym, ktérzy ghc
finansow& swoje zakupy na kredyt, pod oczywistym warunkieenmag oni zamiar
wywigzat sie z podptych zobowazan do wzajemnéci i maj ku temu odpowiednie
mozliwosci.

W warunkach takiego systemu pigmego gdy wtadca potrzebowat piedzy,
musiat zabiegao pazyczki i/lub kredyty u prywatnych bankieréw tak sapak inni
pozyczkobiorcy, a maksymadrich wysokad¢ wyznaczaty zgromadzone przez banki
zasoby kruszcu. Powdd byt taki sam, jak w przypakteaytow dla uczestnikow rynku, a
mianowicie faktze ostatecznynmdrodkiem ptatniczym w transakcjach rynkowych byt
kruszec, a wiadca nie miat wptywu na wysékagromadzonych przez banki rezerw. W
zwigzku z tym mogt mié tylko tyle débr, ile zdotat kugizasciggnicte podatki. Gdy mu
tego zabrakto, wiadca miat tylko dwa gia, albo zagdat wigkszych danin, co zawsze
stwarzato problemy natury politycznej, albazpozy¢. Gdy wybierat ten drugi sposob,
znaczyto toze kiedy indziej musi ,przyggma¢ pasa’, aby zwrocipazyczke. To
skutecznie hamowato apetyt wiadcy, ale o wielengjsze byto toze widoczna byta
wtedy rzecz oczywista, a mianowicig wkadca ,jest na garnuszku” swoich poddanych, w
Zwigzku z czym im wgcej on zuiyje na jakiekolwiek cele, tym mniej zostanie dlami

Gdy wigc wiadca chciat ,,zafundowé& poddanym na przykiad bity trakt
(inwestycja publiczna), to byto jasnes pracujcych przy tym robotnikow utrzymywali
poddani, a nie wladca. Podobnie, gdy ptacit swomoeianom, urgdnikom, czy

zotnierzom, to tylko z tego, ciagnat od poddanycht. Zaden z tego typu wydatkéw

2 Jak wspomniano, zastosowanie pieiaa kruszcowego spowodowato jedynie rozbicie akizpkiredniej
wymiany dobra na dobro na dwa akty wymiangrpdniej, ale byty to dalej akty wymiany barterowej
zastosowaniem w obu tego samego towasdngaimiego, jakim byt kruszec.

2L Wray (2000, 46) wydaje ssugerowa cas przeciwnego, przytaczgj opini Innesa (1913, 399):
+~Wykorzystanie tych pierwotnych monet jakmdka wymiany byto prawdopodobnie przypadiow
konsekwengj ich bicia, a nie przyczy, dla ktérej je bito. Tak wc od samego pogiku monety byty bite
celowo dla potrzeb finanséw figstwa. To wyjdnia stosunkowo dia wartas¢ tych monet, ktére byly
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wiadcy ani nie tworzyt niczego nowego, ani nie stah bodzca dla rozwoju, lecz jedynie
dzielit i wykorzystywat inaczej, czyli redystrybualy powstate ju efekty pracy innycff.
Dlatego teé mazna stwierdat, ze relacje mgdzy wkadz a poddanymi byly wtedy oparte na
zasadach do pewnego stopnia uczciwych, a gdy jegdiadcy tamali, a czynili to wcale
nie rzadko, to poddanianie mieli raczej ztudzeco do prawdziwej natury tego, ce@ Si
wokot nich dziato.

Gdy utworzono Bank Anglii i przyznano mu wymieniongzej przywileje, m.in.
monopol na dyskonto prywatnych weksli (Ingham 201®B), jego banknoty, w sensie
formalnym — prywatnej spoétki akcyjnej, statg giraktycznie oficjala walutg Wielkiej
Brytanii wymienialry na ztoto wedtug ustalonego parytetu, wypigcdjanknoty bankow
prywatnych. Sy rzeczy banknoty Banku Anglii, a wkrotce potem bmpgvkowy pienydz
zyrowy tego banku, statysivtedy dla bankéw jedynyrdrédiem rezerw dla ich
dziatalngci kredytowej oraz jedynym instrumentem wzajemnsaiiczen, czyli
oficjalnym piengdzem rezerwowymwanym dzisiaj bazmonetarg. A ze cz$¢ tego
pienigdza rezerwowego byta skutkiem kredytéw udzielanydez Bank Anglii wiadzy
publicznej, wec zalenosé sie odwrdcita; od tej pory tpotrzeby kredytowe whadzy
decydug o przyracie rezerw monetarnyckakie to miato skutki dla relacji gidzy wtadz
a poddanymi?

Wspomniano wyej, ze podstawowym zadaniem pigdza w procesie wymiany
rynkowej jest petnienie funkcji gwaranta wzajerécipprzy czym zupetnie nie jest e,
co jest tym nar@ziem. Gdyby zatay¢ bezwzgédng uczciwac¢ ludzi i doskonag ich
pamkc¢, narzdzie takie nie bytoby w ogéle potrzebne. W takidbalnych warunkach dla
sprawnego funkcjonowania systemu wymiany wystalozjgdynie taki pieridz, o jakim

dowodem dlugu psstwa wobecotnierzy izeglarzy.” Wystarczy jednak zapytekto i w jaki sposéb splacat
Ow dtug, i sprawa siwyjasnia. Sptacali go oczywtie poddani, ktérzy musieli sprzedpewry ilos¢ swoich
dobr i ustug za krolewskie monety tylko po to, alolda witadcy wyznaczomich ilosé jako podatek. Czy
zatem krola, jegaotnierzy, urzdnikéw i wszelkich innych beneficjentow utrzymywestm krél, czy jego
poddani?

“2 |stot redystrybucji jest przesugtiie srodkéw z jednego z nitiwych zastosowd, do innego. Tam wt,
gdziesrodki sk zabiera, efekt jest negatywny, a tam, gtblwedrujg — pozytywny. Efekt netto musi wg
wynosk zero. Teoria marginalistyczna usituje wprawdzigvddzic na swoich modelachg efekt
redystrybucji mae by dodatni, gdy dochdéd jest przesuwany od tych, thaykh kraicowa uyteczna¢ tego
dochodu jest mniejsza, do tych, u ktérych jestkaia, ale jest ona oparta na fatszywych przestdnkac
Wychodzi bowiem od dochodu, ktérego pozigst dany abstrahujc zupetnie od przyczyn, dla ktérych
dana osoba agja taki a nie inny poziom tego dochodu. Tymczaseshgczywisteze inne dochody ogjnie
w danej jednostce czasu architekt, a inne niewyifilwalvany robotnik, ale tylko dutenie kojarzyze efekt
ten mascisty zwigzek z tym, co w przeszioi robit 6w architekt, a co robotnik. Rozumowanianginalistow
w kwestii redystrybucji dochoddw jest tak samedme, jak toze wyshpi korzys¢ netto, gdy temu, kto
pracowat caly dzig zabierze si potowg efektéw jego pracy, aby dge temu, kto w og6le nie pracowat.
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pisz chartaléci, a mianowicienoney of accour(jednostka rozrachunkowa), czyli
jednostka pomiaru i wybania wartéci wynikajacych z wymiany nabienosci i zobowgzan,
a juz nie bytby potrzebny system ewidencjonowania takitdrzytelngci (monetary
practice— Ingham 2000, 183. Ze wzgtdu jednak na taze ludzie nie sidealni i we
wzajemnych relacjach kierupie raczejograniczonym zaufanierteki gwarant jest
niezkedny po to, aby mimo braku zaufania mogto dochédni transakcji rynkowych, w
ktorych efekty wtasnego wysitkuy ®ddawane komiupo to, abyw innym czasie i miejscu
otrzyma za tood kogd innegoefekty jego wysitku.

Funkcg gwaranta wzajemnoi petnit zawsze kaly rodzaj pienjdza
powstajcego w wyniku dziaka ludzi bedacych uczestnikami rynku, a gd zaréwno
pienigdz towarowy, jak i piendz kredytowy powstagy przy udziale bankow. Pend |
oczywiscie talkze kazdy prywatny instrument kredytu kupieckieggdb finansowego, np.
weksel. Natomiast funkcji takiej nigdy nie petagtden pierydz tworzony w wyniku
dziataa wiadzy, anitallies, ani asygnaty czy inne skrypty dhe wiadcy, ktérymi wiadcy
lub uzurpatorzy ,ptacili” bezpwednio za przejmowane dobra, ani wreszcie pamni
kredytowy uzyskany przez nich od bankow. Wdgm wypadku to, czym placit wiadca,
petnito wylgcznie funkcg dowodu wywtaszczeni&dy ptacit srebrem, ztotem, czy
jakimkolwiek innym pierdadzem towarowym, to byto jasnsge wywlaszczenie ju
nasgpito, gdyz jedynymzrodtem tego pienidza mogty by tylko daniny publiczne
sciggniete od poddanych. Gdy do ,zaptaty?ywat jakichkolwiek wkasnych tokenow
(Wray 2000, 47), to byto jasnge wywilaszczenie nagiuje wi&gnie w momencie
otrzymywania tej ,zaptaty”. Gdy Zgostugiwat st piengdzem kredytowym uzyskanym w
banku, to byto pewnee wiadca sptaci pgyczke z przysztych wptywow podatkowych,
czyli ze sptag ja sami poddani. Nie byto tylko pewne, czy podatlstam na
dotychczasowym poziomie, a wtadca ograniczy swajdatki, czy te zostan
podniesione, aby przy takich samych wydatkach magécic dtug. Obiektywny charakter
Jransakcji” z wkada nie byt wiec trudny do ustalenia.

Gdy natomiast wprowadzono do systemu monetarnagpwiadcy jako
podstaw do kreacji piergdza rezerwowego i uczyniono go prawn$roadkiem ptatniczym

ta oczywistéc¢ charakteru transakcji z wiaglzostata zupetnie zatracona. Do pigizia

237 punktu widzenia czystej logiki, skoro namesci i zobowhzania s¢ ewidencjonuije, to tym samym
zaktada g, ze jest to potrzebne jako dowdd ich istnienia. Tolsdoby sprzeczne z zateniem
bezwzgédnej uczciwdci i doskonatej pamci.
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~prywatnego”, ktory — jak dowiedziono vizgj — petni zawsze funkgjgwaranta
wzajemndci, dodano cé& co funkcji takiej petrd nie mae, i uznanoze dzeki temu stato
sie cos dobrego. To tak, jakby do mieszka z brylan@msiyp& drugie tyle szlifowanych
szkietek i uzné, ze nie byto to oszustwo, lecz sposob na podwojengabttwa. O ile
jednak w wypadku brylantow fachowiec potrafi oghi@ prawdziwe od fatszywych, o tyle
nie jest maliwe odr&nienie piemdza prawdziwego, ktéry z natury swej petni furkcj
gwaranta wzajemrgi, od pienjdza stusznie nazwanego pustym, ktory powstat jako
skutek dtugu zaggnictego przez wiadg poniewa ani jeden, ani drugi nie nr@adnych
cech fizycznych, ktore by to umlowiaty. Jedyne, co jest nitiwe, to okrélenie, ilejest
aktualnie pienydza pustegow kazdym kraju jest tavartos¢ niesptaconego diugu
publicznegoTo jest widnie wartg¢ przegtych przez pastwo realnych débr rynkowych
ponad to, co otrzymato ono w postaci podatkéw. Zglydu na faktze pastwo jest
podmiotem niezdolnym ze swej natury do dostarczeaieynek czegokolwiek, obligacje
skarbowe uciekaiajgce 6w diug, ktoregsw posiadaniu ludzi bezgednio lub pérednio
poprzez banki i inne instytucje finansowe, w tymdusze inwestycyjne i emerytalne,
stanowj fikcyjny majtek; s roszczeniami ich posiadaczy do wiasnego przysziego

dochodu. O skutkach tego stanu rzeczyggaznnym miejscu (Szewczyk 2011ai 2011b).
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